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Konstrukcja Wyprzedzającego Wskaźnika Koniunktury Gospodarczej Województwa Zachodniopomorskiego. 
Koszalin, grudzień 2011 r.

Konstrukcja Wyprzedzającego Wskaźnika Koniunktury Gospodarczej Województwa Zachodniopomorskiego

1. Cykle koniunkturalne
Od ponad 100 lat naukowcy i praktycy starają się identyfikować cykle koniunkturalne w gospodarce, określać ich przyczyny oraz wskazywać na możliwości ich prognozy. W każdej gospodarce stwierdzić można wiele różnorodnych cykli dotyczących szeregu zmiennych oraz o różnym horyzoncie czasowym. Najczęściej mówi się o wahaniach sezonowych, krótkookresowych związanych ze zmianami w zapasach, średniookresowych oraz długookresowych związanych ze zmianami społecznymi oraz technologicznymi.

Początkowe prace dotyczące cykli koniunkturalnych (XIX wiek) negowały to zjawisko jako powszechne i immanentnie związane z gospodarką. Prowadzone badania wskazywały, iż kryzysy lat 1763-1843 miały przyczyny zewnętrzne. Przedstawiciele ekonomii klasycznej, tacy jak J.B. Say, dowodzili, iż ogólnogospodarcza nadprodukcja nie może istnieć w gospodarce, a fluktuacje gospodarcze powodowane są czynnikami zewnętrznymi, niezwiązanymi z systematem gospodarczym i mają charakter całkowicie przypadkowy.
 Ciekawe teorie głosił również T.R. Malthus. W jego zainteresowaniu pozostawały kryzysy gospodarcze. W jego opinii malejąca krańcowa użytecznością ziemi doprowadzić miała do nieuchronnej katastrofy społeczno-gospodarczej. Odpowiedzialny za to był według niego przyrost naturalny, dlatego też postulował on ograniczenie liczebności populacji ludzkiej. Inne poglądy wypowiadał Karol Marks, który negował zasady obowiązujące w gospodarce kapitalistycznej. To ona i jej zasady odpowiedzialne są za pojawiające się co jakiś czas kryzysy. Jedyną możliwością przywrócenia gospodarki na ścieżkę równowagi miała być zmiana ustrojowa na system socjalistyczny, w którym procesy gospodarcze byłyby centralnie planowanie i sterowane. Planowanie miało uchronić według Marksa gospodarkę od nadprodukcji, a to powodowałoby ograniczenie skutków kryzysów.

Właściwe prace dotyczące problematyki cykli koniunkturalnych rozpoczęły się pod koniec XIX wieku, a pionierem w tej dziedzinie był C. Juglar, który w pewien sposób rozwijał myśli poprzedników. Jego prace dostarczały dowodów empirycznych, iż egzogeniczne przyczyny fluktuacji gospodarki nie są najważniejszymi czynnikami odpowiedzialnymi za powstawanie cykli, a jedynie czynnikami uzupełniającymi do czynników endogenicznych, które to są najważniejsze.
 

Niektórzy ówcześni badacze rozwijali teorie przyczyn egzogenicznych, np. St. Jevons, zauważył, iż cykle plam słonecznych występują co 11,1 lat, natomiast zgodnie z badaniami w czasach mu współczesnych cykle koniunktury powtarzały się średnio co 10,8 lat. Według niego cykle plam słonecznych odpowiedzialne były za pogodę na ziemi, która kształtowała poziom produkcji rolniczej. Z kolei cykle w produkcji rolniczej przenosiły się na cykle w produkcji przemysłowej.

Wielki kryzys lat międzywojennych XX wieku podważył znacząco fundamentami gospodarki kapitalistycznej. J. M. Keynes i jego zwolennicy zaczęli upatrywać przyczyn cykli koniunkturalnych w czynnikach endogenicznych, w szczególności wskazywali, iż za kształtowanie się cykli koniunkturalnych jest wynikiem zmienności zagregowanego popytu. Według dotychczasowych poglądów klasyków gospodarka dążyła do pełnego wykorzystania czynników produkcji, gdyż podaż sama kreowała sobie popyt (prawo Say’a). Keynesiści odrzucili ten pogląd, według nich podaż czynników produkcji tworzy produkcję potencjalną, ale produkcja rzeczywistą tworzona jest przez popyt. Wynikiem badań Keynesistów nad wpływem popytu na zmiany koniunkturalne był model Harroda-Domara. 

Jeden z największych Keynsistów – J.R. Hicks rozpatrywał gospodarkę, w której inwestycje rosną liniowo (w stałym tempie). Oznacza to, iż równowaga w gospodarce podlega ciągłym zmianom (równowaga dynamiczna). Wzrost autonomicznych inwestycji implikuje zwielokrotniony wzrost (poprzez mechanizm mnożnikowy), przez co produkcja rośnie szybciej, niż wynikałoby to ze stopy równowagi. Wzrost ten trwa 
aż do momentu, gdy zaistnieje pełne zatrudnienie czynników produkcji (maksimum produkcji potencjalnej). Teoretycznie dalsza ekspansja jest możliwa według stopy równowagi, jednak przejście od ekspansji do stopy równowagi łączy się z przejściowym zmniejszeniem tempa wzrostu. Powstaje w ten sposób bodziec dostateczny, aby mechanizm mnożnika zaczął działać w kierunku powodującym ograniczenie produkcji. Oczywiście spadek ten też posiada dolną granicę w postaci inwestycji brutto, które nie mogą być mniejsze od zera. Powstaje w ten sposób bariera, od której odbija się funkcja spadku produkcji w kierunku ponownej ekspansji.

Przeciwnikami koncepcji o endogenicznych przyczynach cykli koniunkturalnych są oczywiście zwolennicy koncepcji egzogenicznej, czyli przede wszystkim monetaryści, zwolennicy realnego cyklu koniunkturalnego oraz cyklu politycznego. Pomimo iż M. Kalecki jest kojarzony jako protoplasta metodologii keynesistowskiej, to jako pierwszy zwrócił uwagę na mechanizmy, znane współcześnie jako polityczny cykl koniunkturalny. Najważniejsze, bardziej współczesne teorie wyjaśniające zjawisko fluktuacji gospodarki to teoria monetarystyczna oraz teoria realnego cyklu koniunkturalnego. Co istotne, obydwie teorie nie traktują recesji gospodarczej, jako stanu nienaturalnego dla gospodarki Zgodnie z ich założeniami zarówno recesja, jak i ożywienie gospodarcze, to konsekwencje optymalnych wyborów z punktu widzenia podmiotów gospodarujących. Nasuwa się więc stwierdzenie, iż oba, biegunowo przeciwne stany koniunktury, są tak samo dobre, a każda próba zmiany w zmianach koniunktury powoduje straty społeczne. Twórcą pierwszej z tych teorii jest M. Friedman. Zgodnie z tą teorią, początkowo producenci zauważają jedynie wzrost cen produktów przez nich sprzedawanych, a nie biorą pod uwagę wzrostu kosztów produkcji. W sytuacji takiej dochodzi do wzrostu produkcji, do czego z kolei potrzebny jest wzrost zatrudnienia, przez co rośnie nominalna wartość wynagrodzenia za pracę. Po okresie euforii związanej z powszechnym wzrostem zarobków, dochodzi do powszechnego rozczarowania, poszczególne podmioty biorą poprawkę na to, ile rzeczywiście zarabiają (płaca realna). Zrewidowanie poglądów o ten czynnik powoduje spadek zainteresowania pracą oraz ograniczenie produkcji, czyli w efekcie recesję gospodarczą. Teoria realnego cyklu koniunkturalnego zakłada, iż wahania produkcji i zatrudnienia są wynikiem zmian realnych czynników w gospodarce przy rynkach dostosowujących się szybko i zawsze pozostających w stanie równowagi. Kluczowym czynnikiem powodującym zmiany w koniunkturze są rozmaite wstrząsy podażowe, których następstwem są zmiany poziomu produkcji. Przykładem takich zjawisk są przede wszystkim, zmiany klimatyczne, wojny i inne istotne czynniki historyczne i kulturowe. Teoria ta pomija czynniki monetarne, ale za to ściśle wiąże analizę mikroekonomiczną z makroekonomiczną. Jej twórcami są F. E. Ky-dland oraz E. C. Prescott. W 2004 r. autorzy teorii otrzymali Nagrodę Nobla z ekonomii za pracę wyjaśniającą, w jaki sposób na cykle koniunkturalne wpływają zmiany w polityce gospodarczej czy zmiany technologii. Teoria ta doczekała się bardzo licznej krytyki, głównie ze względu na brak dowodów empirycznych.

Klasyczna definicja cyklu koniunkturalnego opisująca to zjawisko w warunkach gospodarki rynkowej została zaproponowana przez A. F. Burns’a oraz W. C. Mitchell’a. Według tej definicji, cykle koniunkturalne są rodzajem wahań występujących w agregatach przedstawiających działalność gospodarczą narodów, organizujących swą produkcję zazwyczaj w przedsiębiorstwach. Cykle koniunkturalne składają się z okresów ekspansji (występują wtedy równolegle tendencje zwyżkowe w wielu dziedzinach gospodarki), następujących równie powszechnie kryzysach, zastojach lub ożywieniach, które łączą się z fazą ekspansji kolejnego cyklu. Jest to definicja tzw. klasycznego cyklu koniunkturalnego. Ze względu na dużą liczbę czynników wewnętrznych i zewnętrznych kształtujących wahania aktywności gospodarczych, fluktuacje te posiadają bardzo złożony charakter, który – podlegając ciągłym przekształceniom w zakresie mechanizmu i cech morfologicznych – wymusza poszukiwanie nowych wskaźników empirycznych, a także procedur
 statystyczno-ekonometrycznych w zakresie badania koniunktury, które umożliwiłyby formułowanie diagnoz oraz krótko i średniookresowych prognoz.

Koniec XX wieku przyniósł nowe zjawisko empiryczne, jest to kształtowanie się światowego cyklu koniunkturalnego, który – poprzez wielorakie powiązania zglobalizowanych gospodarek – staje się jednym z głównych czynników kształtujących narodowe cykle koniunkturalne. Światowy cykl koniunkturalny definiuje się jako wypadkową cykli koniunkturalnych różnych krajów świata.
 Największy wpływ na kształtowanie się koniunktury światowej (przez co także i częściowo polskiej), mają w tym modelu kraje, których udział w światowej gospodarce jest największy. Dobrym przykładem takiego kraju są Stany Zjednoczone, które już od lat 70. XIX wieku mają największy spośród różnych krajów świata, wpływ na zmiany światowej koniunktury. Inną przyczyną jest integracja gospodarek. Sprawia ono, że coraz więcej krajów na świecie zaczyna się rozwijać w podobny sposób, wspólnie doświadczając faz recesji i rozkwitu. Jest tak m.in. w strefie euro. Do synchronizacji cykli koniunkturalnych przyczyniły się też kryzysy naftowe lat 70. XX w. i późniejsze wzrosty cen ropy np. w wyniku wojny w Zatoce Perskiej.

Międzynarodowa transmisja kryzysów, czyli przenoszenie zjawisk kryzysowych w skali świata, bywa określana zamiennie jako efekt domina lub zjawisko zarażania. W wielu pozycjach literaturowych zarażanie odnoszone jest jednak tylko do rynków finansowych, podczas gdy procesy transmisyjne obejmują tzw. fundamentalne powiązania gospodarcze.

Omawiając współzależność gospodarek, trzeba również uwzględnić opóźnienia czasowe (lub ich brak), które mogą istotnie wpływać zarówno na przebieg procesu transmisji kryzysów, jak i na kształt kryzysu, do którego ten proces prowadzi w danym kraju. Opóźnienie czasowe przekazywania negatywnych impulsów gospodarczych (prędkość transmisji) może być uznane za cechę charakterystyczną danego kanału transmisji albo obszaru gospodarczego, w którym dany kanał transmisji występuje. Najszybciej impulsy negatywne przekazywane są na rynkach finansowych, najwolniej w różnych obszarach sfery makroekonomicznej (np. reakcja rynków finansowych na dane makroekonomiczne, które z zasady mówią o przeszłości).

2. Najważniejsze cechy cyklu koniunkturalnego
Cechami morfologicznymi cyklu koniunkturalnego są właściwości charakteryzujące kształtowanie się cykli, ich poszczególnych faz oraz punktów zwrotnych. Do najważniejszych cech opisujących morfologię wahań koniunktury elementy wymienione w tabeli 1.

Przyjmując za kryterium czas cyklu, wyróżnia się trzy rodzaje cykli:

· krótkie (Kitchina) – o okresie 3-4 lata, 

· średnie (Juglara) – o okresie od 6 do 11 lat,

· długie (Kondratiewa) – trwające 45-60 lat.

Tabela 1. Cechy morfologiczne cyklu koniunkturalnego.
	Cecha morfologiczna 
	Charakterystyka

	Długość 
	Wyznaczona przez okresy występujące między punktami zwrotnymi, długość fazy spadkowej plus długość fazy wzrostowej.

	Częstotliwość 
	Informuje ile cykli lub jaka część cyklu występuje w przyjętej jednostce czasu.

	Amplituda 
	Różnice między skrajnymi wartościami pewnych elementów występujących w danym okresie.

	Intensywność 
	Oznacza siłę tendencji występujących w poszczególnych fazach.

	Symetryczność, asymetryczność
	Informuje o relacji pomiędzy amplitudą poszczególnych faz oraz o zależnościach w zakresie ich długości.

	Struktura 
	Określa układ oraz wzajemne relacje między poszczególnymi elementami składającymi się na proces cykliczny.


Źródło: R. Barczyk, Z. Kowalczyk, Metody badania koniunktury gospodarczej, PWN, Warszawa 1993, s. 28-30.

Cykle krótkie zostały opisane w 1923 roku przez Josepha Kitchina. Były to cykle, które występowały w Stanach Zjednoczonych między dwoma kryzysami klasycznymi, występującymi zgodnie z cyklem Juglara. Czas pojedynczego cyklu obejmował około 3,5 r. Cykle te występowały do drugiej wojny światowej tylko w USA. Na kontynencie europejskim nie wykryto ich prawdopodobnie ze względu na prowadzone mniej szczegółowo badania statystyczne. Średnio dwa cykle Kitchina to jeden pełny cykl Juglara. Cykle Kitchina kończą się w łagodny sposób bez gwałtownych ruchów. Według Kitchina występowanie cykli mniejszych jest spowodowane zmianami zapasów w kapitale obrotowym. Konsekwencją są fluktuacje w poziomie aktywności gospodarczej.

Cykle klasyczne Juglara. Clement Juglar był pierwszym ekonomistą, który sformułował teorię cyklu koniunkturalnego. Było to w roku 1862 r. Wyróżnił on dwie fazy cyklu koniunkturalnego. Pierwsza to faza wzrostu, która przebiega od dolnego do górnego punktu zwrotnego. Charakteryzuje się wzrostem ogólnej aktywności gospodarczej i dzieli się na ożywienie i rozkwit. Druga faza to faza spadku, która przebiega w kierunku od górnego do dolnego punktu zwrotnego przejawiając się ujemnym tempem aktywności gospodarczej. Charakterystyczną cechą budowy cyklu Juglara są gwałtowne punkty zwrotne kończące cały cykl. Długość poszczególnych faz cyklu jest stosunkowo równa czyli w przypadku przykładowo 10 letniego cyklu Juglara zarówno na fazę spadku jak i wzrostu przypada po około 5 lat. Również amplituda wahań okresu pomyślnej koniunktury zbliżona jest do amplitudy okresu kryzysowego. Do drugiej wojny światowej cykle Juglara występowały z dużą dokładnością. Średni okres występowania cyklu to 8 lat. Przyczyną wahań koniunktury, według Juglara są inwestycje w kapitale trwałym, które dokonują się z pewną regularnością. Cykle te obejmowały swoim zasięgiem całą gospodarkę i wykazywały predyspozycje do rozlewania się po wszystkich państwach kapitalistycznych.

Cykle długie Kondratiewa. Nikołaj D. Kondratiew przedstawił w roku 1922 w swojej pracy doktorskiej teorię regularnych cykli około 45-60 letnich. Później w roku 1925 wydał główną pracę pod tytułem Długie cykle, która spotkała się ostrą krytyką ówczesnej władzy. Za przyczyny zaobserwowanych regularności powtarzających się cykli uznał cztery czynniki: innowacje, sferę pieniądza – inflacja lub deflacja, styl życia oraz ważne wydarzenia polityczne. Cykl koniunkturalny Kondratiewa składa się z dwóch faz: wzrostu i
stagnacji. Średni czas trwania obu faz, rozkłada się na nie po połowie. Według naukowców faza wzrostu lub stagnacji rozpoczyna się w gospodarce będącej światowym liderem. I tak w latach 1919-1929 pałeczkę lidera w światowej gospodarce przejęły Stany Zjednoczone, spychając z pierwszego miejsca Wielką Brytanię. Nowy Jork stał się nową stolicą rynków finansowych. Według Kondratiewa cykle długoterminowe determinuje zużycie i odtworzenie podstawowych rodzajów kapitału trwałego (podstawowych inwestycji produkcyjnych, transportowych czy budowlanych). Takie głębokie przemiany społeczno-gospodarcze według Kondratiewa dokonują się bardzo wolno. Każdy nowy cykl jest efektem nagromadzenia się nowych technologii w okresie stagnacji, co prowadzi do zmiany w strukturze organizacji gospodarki i skutkuje ożywieniem.

Obecnie niezależnie od przyjętej teorii tłumaczącej powstawanie fluktuacji, ekonomiści zgadzają sie zasadniczo co do poniższych twierdzeń
:

· W rozwiniętych gospodarkach obserwujemy nierównomierne, lecz powtarzające sie wahania realnych wartości PKB, przy czym przeciętny cykl trwa od pięciu do ośmiu lat.

· Amplituda wahań cyklu koniunkturalnego mierzona w stosunku do przeciętnego PKB i do linii jego trendu jest niewielka.

· Wydatki prywatne (konsumpcja, inwestycje i import) są procykliczne, podczas gdy konsumpcja rządowa jest acykliczna.

· Niektóre zmienne wyprzedzają PKB w cyklu (zapasy, wykorzystanie możliwości produkcyjnych, ceny akcji, realna podaż pieniądza), inne opóźniają się w stosunku do niego (inflacja, bezrobocie), a jeszcze inne zachowują się identycznie (stopy procentowe).

· Inwestycje, a zwłaszcza inwestycje w zapasy, są bardziej zmienne, a konsumpcja mniej zmienna niż PKB. Eksport i import podlegają znaczącym wahaniom, podczas gdy wydatki rządowe są względnie acykliczne.

3. Wskaźniki koniunktury gospodarczej
Wskaźniki koniunktury gospodarczej należą do podstawowych narzędzi analizy okresowych zmian aktywności ekonomicznej. W zależności od doboru zmiennych, użytych do ich budowy oraz zastosowanej metody obliczeń, wskaźniki te wykorzystywane są do opisu bieżącej lub przyszłej sytuacji w określonym obszarze gospodarki. Dane ekonomiczne, używane do ich tworzenia, mają postać szeregów czasowych. Ze względu na konieczność odzwierciedlenia możliwie najbardziej aktualnego stanu gospodarki, wskaźniki koniunktury wyznaczane są w większości przypadków na podstawie danych, zbieranych z częstotliwością miesięczną. W tego typu szeregach czasowych można wyodrębnić komponenty o różnych charakterystykach. Należą do nich:

· trend, równoznaczny z długookresową ewolucją zjawiska;

· wahania cykliczne, oznaczające odchylenia badanego zjawiska od trendu o okresie większym niż rok, wywoływane zmianami warunków ekonomicznych zgodnie z przebiegiem cykli koniunkturalnych;

· wahania sezonowe, które definiowane są jako powtarzające się w obrębie jednego roku kalendarzowego fluktuacje, wywołane głównie czynnikami pogodowymi oraz zmianami aktywności ekonomicznej podmiotów. Ze względu na obserwowaną w czasie zmienność zachowań decydentów oraz ogromną liczbę bodźców, jakich doświadcza gospodarka, nie zakłada się, że wahania sezonowe w kolejnych okresach będą odznaczały się idealną regularnością, natomiast przyjmuje się, że z wysokim prawdopodobieństwem ich przyszły przebieg będzie pokrywał się z zachowaniem w przeszłości;
· czynnik nieregularny, na który składają się wszelkie pojedyncze i niemożliwe do prognozowania wydarzenia, powodujące odchylenia bieżącego poziomu zmiennej od tendencji długookresowej.

Zadaniem wskaźnika koniunktury jest prawidłowe wyznaczanie faz cyklu koniunkturalnego, na który składają się następujące po sobie okresy wzmożonej i osłabionej aktywności ekonomicznej. Dzięki temu miernik znajduje zastosowanie w prognozowaniu kierunku dalszego rozwoju gospodarczego.

Literatura przedmiotu wskazuje, że najlepsze własności statystyczne posiadają barometry koniunktury o charakterze syntetycznym, czyli takie, do budowy których wykorzystano zbiór optymalnie dobranych szeregów ekonomicznych.
  Agregacja kilku zmiennych umożliwia bowiem redukcję błędu prognozy, gdyż minimalizuje ryzyko nieprawidłowej oceny umiejscowienia i czasu trwania cyklu koniunkturalnego.

Procedury estymacji wskaźnika wyprzedzającego, stosowane w analizach empirycznych, są do siebie bardzo zbliżone. G. Moore i V. Zarnowitz proponują zastosowanie algorytmu, zgodnie z którym, każda z wielkości ekonomicznych, użytych do zbudowania wskaźnika, jest poddawana następującym przekształceniom
:

1. Korekta sezonowa, polegająca na identyfikacji i usuwaniu z szeregu czasowego składnika sezonowego. 

2. Oczyszczanie danych z trendu, poprzedzone wyodrębnieniem tego składnika z próby.

3. Wygładzanie, którego celem jest eliminacja czynników zakłócających faktyczną postać cyklu koniunkturalnego. W tym kroku następuje neutralizowanie wpływu czynników krótkookresowych, które mogą zakłócać faktyczny przebieg cykli koniunkturalnych.

4. Wykrywanie punktów zwrotnych, definiowanych jako ekstremum cyklu koniunkturalnego, czyli lokalnie najwyższą lub najniższą wartość szeregu czasowego i konstruowanie wskaźnika wyprzedzającego, poprzez obliczanie średniej z tych zmiennych, które w najbardziej dokładny sposób prognozują zmiany wartości referencyjnej.

Wstępnego wyboru zmiennych, poddanych opisanej powyżej procedurze, powinno dokonać się na podstawie kryteriów, jakie powinny być spełnione przez szeregi czasowe, wykorzystywane jako prognostyki gospodarcze. Należą do nich następujące czynniki
:

· oczekiwania rynkowe, czyli subiektywne opinie respondentów na temat bieżącej i przyszłej kondycji gospodarki. Mogą być one wyrażane w danych ekonomicznych w sposób bezpośredni lub pośredni. Do pierwszej grupy należą zmienne otrzymywane na podstawie badań koniunktury konsumenckiej i gospodarczej. Oczekiwania rynkowe w sposób niejawny są natomiast zawarte m.in. w danych giełdowych; 

· impulsy fiskalne, takie jak zmiany podatkowe, w istotny sposób wpływające na bieżący i przyszły poziom aktywności ekonomicznej;

· szoki zewnętrzne, do których zalicza się m.in. wahania popytu globalnego, kursów walut, stóp procentowych podstawowych walut światowych. Czynniki te mają często charakter predykatorów, gdyż ich wpływ na gospodarkę krajową nie jest natychmiastowy. Procesy dostosowawcze powodują, że wpływ impulsów zewnętrznych jest odczuwany z pewnym opóźnieniem;

· wartości buforowe, rozumiane jako zmienne, które w pierwszej kolejności reagują na zmiany w zachowaniu podmiotów gospodarczych. Ze względu na to, że dostosowanie ich poziomu do nowej sytuacji przebiega niemal natychmiastowo, są one pomocne w oznaczaniu punktów zwrotnych cyklu koniunkturalnego. Przykładami takich kategorii są: stan zapasów wyrobów gotowych oraz stopień wykorzystania mocy produkcyjnych;
· czas realizacji, oznaczający opóźnienie pomiędzy momentem podjęcia decyzji gospodarczej a chwilą jej realizacji. Ten czynnik najczęściej rozważany jest w odniesieniu do planów inwestycyjnych i produkcyjnych.

Odmienny sposób budowy wyprzedzającego wskaźnika koniunktury dla regionu zachodniopomorskiego zaproponowali R. Kubicki i D. Rozkrut
. Wskaźnik koniunktury został oszacowany w postaci średniej geometrycznej z jednopodstawowych indeksów, obliczonych dla każdego z szeregów czasowych. Zastosowanie tak przekształconych zmiennych pozwoliło na wyodrębnienie z nich w sposób przybliżony cykli koniunkturalnych i użycie ich do budowy wskaźnika. Jego zaletą był prosty sposób jego tworzenia, nie wymagający użycia specjalistycznego oprogramowania oraz szczegółowej wiedzy ekonometrycznej. Z tego względu jego aktualizacja o kolejne obserwacje odbywa się sposób praktycznie automatyczny. Autorzy zaproponowali następujący zestaw zmiennych:

· przeciętne miesięczne wynagrodzenie brutto;

· liczba bezrobotnych;

· przychody ze sprzedaży przemysłu;

· przychody ze sprzedaży budownictwa;

· wartość obrotów ładunkowych w portach morskich;

· skup żywca rzeźnego;

· skup mleka.

 Inaczej postąpili Autorzy Wyprzedzającego Wskaźnika Koniunktury Gospodarczej Województwa Zachodniopomorskiego (WWK WZ)
 proponują, aby aktualny stan gospodarki województwa zachodniopomorskiego przybliżać za pomocą wartości produkcji sprzedanej przemysłu. Wielkość ta uznawana jest jako dobra miara aktywności ekonomicznej w przypadku danych o częstotliwości miesięcznej. Autorzy wskaźnika proponują barometr koniunktury o charakterze syntetycznym do budowy, którego wykorzystany został zbiór optymalnie dobranych szeregów ekonomicznych. Zadaniem takiego barometru ma być wcześniejsze wskazywanie zmian wartości produkcji sprzedanej przemysłu. Agregacja kilku zmiennych ma umożliwić redukcję błędu prognozy. Zastosowaną w pracy metodę zaproponowali G. Moore i V. Zarnowitz. W metodzie tej każda zmienna mająca posłużyć do konstrukcji wskaźnika poddawana jest następującym przekształceniom:

1. Wykonanie korekty sezonowej przy użyciu metody TRAMO/SEATS. 

2. Podział szeregu czasowego na składnik długookresowy oraz wartość rezydualną, zawierającą w sobie czynnik cykliczny oraz nieregularny przy użyciu filtru Hodricka-Prescotta (HP)

3. Wygładzanie mające na celu eliminację czynników zakłócających faktyczną postać cyklu koniunkturalnego.

4. Wykrywanie punktów zwrotnych i konstruowanie wskaźnika wyprzedzającego, poprzez obliczanie średniej z tych zmiennych, które w najbardziej dokładny sposób prognozują zmiany wartości referencyjnej.

Do wykonania tej procedury użyto programów ekonometrycznych Demetra oraz EViews. Wstępny zbiór zmiennych dotyczących województwa zachodniopomorskiego obejmował:

· sprzedaż detaliczna towarów (analogiczny okres roku poprzedniego = 100),

· indeks sprzedaży detalicznej towarów (analogiczny okres poprzedniego roku =100),

· obroty ładunkowe w portach morskich ogółem (w tysiącach ton),

· liczba pozwoleń na budowę mieszkań, wydanych inwestorom indywidualnym,

· liczba mieszkań oddanych do użytkowania,

· liczba ofert pracy (w ciągu miesiąca),
· liczba zarejestrowanych bezrobotnych ogółem,

· liczba nowozarejestrowanych bezrobotnych (w ciągu miesiąca),

· stopa bezrobocia (w %),

· przeciętne miesięczne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsiębiorstw (w zł),

· produkcja sprzedana budownictwa (w mln zł),

· liczba osób fizycznych, prowadzących działalność gospodarczą,

· wskaźnik cen konsumenta (analogiczny okres poprzedniego roku =100),

· średnie oprocentowanie kredytów dla przedsiębiorstw.

Dane obejmowały lata 1999-2008, i były notowane z częstotliwością miesięczną. Przeprowadzone przez Autorów opracowania analizy wskazały, iż do konstrukcji wskaźnika posłużyć powinny:

· wygładzony cykl koniunkturalny liczby ofert pracy okresie t,

· wygładzony cykl koniunkturalny liczby pozwoleń na budowę mieszkań okresie t,

· wygładzony cykl koniunkturalny liczby osób fizycznych prowadzących działalność gospodarczą okresie t,

· wygładzony cykl koniunkturalny sprzedaży detalicznej towarów okresie t,

· wygładzony cykl koniunkturalny obrotów ładunkowych w portach morskich ogółem w okresie t-6. 

Według Autorów opracowania średnia arytmetyczna z tych szeregów wyprzedza cykl koniunkturalny o około 6 miesięcy.

4. Ocena założeń Wyprzedzającego Wskaźnika Koniunktury Gospodarczej Województwa Zachodniopomorskiego (WWK WZ)
Konstruując Wyprzedzający Wskaźnik Koniunktury Gospodarczej Województwa Zachodniopomorskiego (WWK WZ) Autorzy zestawili przebieg wartości referencyjnej z komponentami cyklicznymi, obliczonymi dla zmiennych wstępnie zaklasyfikowanych do zbioru potencjalnych wskaźników wyprzedzających. Szeregi, których przebieg wykazywał tendencję do wyprzedzania przebiegu zmienności cyklu koniunkturalnego produkcji przemysłowej przedstawiono na rysunkach 1 i 2.

Spośród przedstawionych powyżej szeregów, najlepsze odwzorowanie wartości referencyjnej wykazuje cykl koniunkturalny liczby ofert pracy w ciągu miesiąca (rysunek 1). Dla niektórych okresów objętych próbą, procykliczne zachowanie można dostrzec dla zmiennej, związanej z liczbą nowozarejestrowanych bezrobotnych, lecz zależność ta nie ma podstaw ekonomicznych i prawdopodobnie ma charakter przypadkowy (wzrost liczby zatrudnionych powinien prognozować ekspansję ekonomiczną, a nie recesję).

Rys. 1. Cykle koniunkturalne dla wskaźników prognozujących zmiany koniunktury w Województwie Zachodniopomorskim – rynek pracy
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Źródło: P. Błędowski i in., op.cit., s. 31.
Dane zamieszczone na rysunku 2 wskazują, że obroty ładunkowe w portach morskich oraz liczba pozwoleń na budowę mieszkań, wydana inwestorom indywidualnym, mogą być dobrym prognostykiem stanu koniunktury, natomiast nieco gorsze odwzorowanie stanu gospodarki otrzymano dla liczby osób fizycznych prowadzących działalność gospodarczą.

Przebieg zmienności WWK WZ przedstawiono na rysunku 3. Według Autorów opracowania obliczony wskaźnik wyprzedza cykl koniunkturalny o około 6 miesięcy. Dla ostatnich lat objętych badaniem, przesunięcie WWK WZ względem cyklu koniunkturalnego Województwa Zachodniopomorskiego jest nieco większe niż na początku próby. WWK WZ prawidłowo prognozuje koleje okresy ożywienia gospodarczego i recesji. Nie odnotowano przypadku wystąpienia błędnych predykcji, polegających na przewidywaniu zmiany fazy cyklu koniunkturalnego, która faktycznie nie wystąpiła oraz braku zasygnalizowania punktu zwrotnego cyklu w sytuacji, gdy miał on później miejsce.

Rys. 2. Cykle koniunkturalne dla wskaźników prognozujących zmiany koniunktury w Województwie Zachodniopomorskim – pozostałe zmienne

[image: image2.png]sty-1098

sty-1999
§1y-2000
sty-2001
2002
5ty-2003
sty-2004
5ty-2005
sty-2006
sty-2007
51y-2008

——produkcja sprzedana przemystu

—— obroty ladunkowe w portach morskich ogdlem

~—liczba pozwalei na budowe mieszkari wydanych inwestorom indywidualnym
——liczba oséb fizycznych prowadzacych dziafalnosé gospodarcza




Źródło: P. Błędowski i in., op.cit., s. 31.

Rys. 3. Cykl koniunkturalny i Wyprzedzający Wskaźnik Koniunktury Województwa Zachodniopomorskiego
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Źródło: P. Błędowski i in., op.cit., s. 31.

Uwagi dotyczące konstrukcji oraz przydatności wskaźnika:

1. Podstawowym problemem wyprzedzających wskaźników koniunktury gospodarczej jest określenie horyzontu czasowego wyprzedzenia. W prezentowanym wskaźniku jest to 6 miesięcy. Tymczasem szczegółowa analiza porównawcza wskaźnika oraz zmiennej referencyjnej nie potwierdza tej informacji. Można przyjąć, iż jest to około 6 miesięcy, ale zakres wyprzedzenia kształtuje się w przedziale od 1 miesiąca do około 1 roku. Przyczyną jest brak stałego wyprzedzenia zmiennej referencyjnej przez użyte zmienne.
2. Zmienna „liczba osób fizycznych prowadzących działalność gospodarczą” podawana jest w Biuletynach Statystycznych z częstotliwością kwartalną, tymczasem w opracowaniu korzysta się z danych miesięcznych interpolowanych za pomocą średniej z wartości skrajnych, co może prowadzić do błędu.

3. Wyniki procedury nie są stabilne, tj. zależą od długości szeregu czasowego oraz częstotliwości danych.

4. Z uwagi na ograniczenia w dostępie do danych nie wykorzystano szeregu zmiennych, które potencjalnie mogą być przydatne w konstrukcji wskaźnika np. liczba mieszkań ogółem, na realizację których wydano pozwolenia, poziom zatrudnienia, przeciętne wynagrodzenie, podmioty gospodarki narodowej, skup płodów rolnych i inne oraz zmiennych z rynku finansowego, np. poziom stóp procentowych, kursy walut, poziom importu.

5. Zmiennym przypisuje się takie same wagi, tymczasem niektóre z nich lepiej od innych prognozują zmiany wartości referencyjnej, np. liczba ofert pracy.

6. Należy zauważyć, iż charakter powiązań pomiędzy badanymi zmiennymi może zmieniać się w czasie, co powoduje, iż konstrukcja wskaźnika wymaga ciągłych badań.

Wymienione wady dla przykładowego wskaźnika w różnej skali dotyczą wszystkich wskaźników wyprzedzających, gdyż są one praktycznie nie do wyeliminowania. Jednak warto zaznaczyć, iż rzeczywiście zmienna wartość produkcji sprzedanej przemysłu podlega wahaniom cyklicznym, co pokazuje rysunek 4.

Rys. 4. Morfologia cyklu koniunkturalnego dla produkcji sprzedanej przemysłu Województwa Zachodniopomorskiego w okresie styczeń 2000 – czerwiec 2010
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Objaśnienia: produkcja i trend – oś lewa, cykle (różnica pomiędzy produkcją i trendem) – oś prawa.

Źródło: opracowanie własne.

Z prezentowanego rysunku wynika, iż wahania cykliczne wokół linii trendu charakteryzują się względną stałością. W analizowanym okresie można zidentyfikować nieco ponad trzy cykle, co oznacza, iż długość jednego wynosi nieco ponad trzy lata. Jest to zgodne z teorią cyklu zapasów Kitchina. Przypuszczać można, iż w zakresie konstrukcji wyprzedzającego wskaźnika koniunktury lepszy efekt uzyskać można by, gdyby zamiast analizy zmiennych wyprzedzających przeprowadzić analizę trendu, a następnie wprowadzić korekty ze względu na fazę cyklu. O ile zmiennych wyprzedzających poszukuje się wśród zmiennych z danej gospodarki oraz zmiennych makroekonomicznych, a tyle trend zależeć powinien od sytuacji w skali globalnej. 

5. Propozycja modyfikacji Wyprzedzającego Wskaźnika Koniunktury Gospodarczej Województwa Zachodniopomorskiego (WWK WZ)
Badania prowadzone przez Zachodniopomorskie Obserwatorium Gospodarki wykazały, iż do krótkookresowego prognozowania cykli koniunkturalnych produkcji sprzedanej przemysłu wystarczają trzy zmienne związane z gospodarką województwa: obroty ładunkowe w portach, oferty pracy oraz sprzedaż detaliczna towarów (rys. 5).
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Rys. 5. Wyodrębniony trend i cykle z wygładzonych szeregów czasowych badanych zmiennych w okresie styczeń 2004 – luty 2011.

Objaśnienia: a) Obroty ładunkowe w portach morskich województwa zachodniopomorskiego, w tys. ton., b) Oferty pracy w województwie zachodniopomorskim, ilość szt/mc, c) sprzedaż detaliczna towarów - zmiana procentowa w stosunku do ostatniego miesiąca, d) produkcja sprzedana przemysłu, w mln zł.

Źródło: wykonanie własne przy użyciu programu EVievs.

Wyprzedzenie zmian produkcji sprzedanej przemysłu przez obroty ładunkowe w portach morskich województwa zachodniopomorskiego oraz ilość ofert pracy wynosi około 6 miesięcy, natomiast przez sprzedaż około 12 miesięcy (rys. 6). Pozwala to na konstrukcję wskaźnika wyprzedzającego koniunkturę o około 6 miesięcy (rys. 7). 

Rys. 6. Znormalizowane cykle koniunkturalne badanych zmiennych w okresie styczeń 2004 – luty 2011.
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Źródło: wykonanie własne.
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Rys. 7. Prognoza cyklu koniunkturalnego do sierpnia 2011.

Źródło: wykonanie własne.

Wyznaczony wskaźnik pokazuje punkty zwrotne cykli koniunkturalnych i należy go interpretować łącznie z aktualnym trendem. Przy czym ważny jest tutaj znak oraz kierunek zmian wskaźnika. W zakresie znaku należy zauważyć, że:

· dodatnia wartość wskaźnika wskazuje na dobrą koniunkturę – produkcja powyżej trendu,

· ujemna wartość wskaźnika wskazuje na złą koniunkturę – produkcja poniżej trendu.

W zakresie kierunku:

· rosnąca wartość wskaźnika wskazuje na potencjalną poprawę koniunktury,

· malejąca wartość wskaźnika wskazuje na potencjalne pogorszenie koniunktury.

W sytuacji przedstawionej na rysunku 7 oraz 5d można przypuszczać, iż w okresie marzec 2011 – sierpień 2011 produkcja w województwie zachodniopomorskim będzie średnio rosła (wskaźnik ma wartość dodatnią), ale wzrosty te będą coraz wolniejsze (malejąca wartość wskaźnika). Dane do końca sierpnia przedstawiają się jak na rysunku 8 i potwierdzają to przypuszczenie.

Rys. 8. Produkcja sprzedana przemysłu w okresie styczeń 2004 – sierpień 2011.
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Źródło: wykonanie własne.
Prezentowany wskaźnik pozwala na podejmowanie krótkoterminowych decyzji gospodarczych. Blisko dwuletnie badania potwierdziły jego skuteczność, tj. prawidłowo identyfikowano punkty zwrotne oraz określano tempo wzrostu produkcji. Bieżące wartości wskaźnika publikowane są na stronach internetowych Wojewódzkiego Urzędu Pracy w Szczecinie.
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